Ertékpapirokkal kapcsolatos alapismeretek

Ertékpapir definicié jogi szempontbot olyan okirat, amely a benne tandsitott alanybjog
agy testesiti meg, hogy azt a papir nélkil semrgmsiteni, sem bizonyitani, sem atruhazni
nem lehet.

Ertékpapir definicio kbzgazdasagi szempontbélvalamilyen vagyonnal kapcsolatos jogot
megtestesit forgalomképes okirat vagy szamlan megjéléaszeg, vagy elektronikus jel.

Lényege: kulonbazidépontbeli pénzek cseréjének eszkoze.

Fajtai:

benne foglalt jog alapjan: kévetelést megtesigsilto, csekk, adossaglevél, kotvény)
részesedeési jogot megtestégitszvény)

aruval kapcsolatos jogokat megtestegjelzaloglevél, hajorakleveél, kdozraktarjegy a
hozz4 tartoz6 zélogjeggyel)

atruhazési lehéség szerint: bemutatéra (dtadas), névre (rektgpzgulalas) és rendeletre
sz0l16 (eredeti birtokos forgathatja) /magyar jegmnismeri/

hozama szerint: fix, valtozo, formailag nem kamét@Ggmeneti

lejarat szerint. rovid (valto, kincstari valtd, éetiegyek, letéti jegyek), kozép ( 1-5 éves
lejaratu  kotvények, pl. kincstarjegy), hosszu (kdtyek, jelzaloglevelek,
allamkaotvenyek)

forgalomképesség szerint: nyilvdnos és zart kibkdssa

mésodlagos forgalom szintere szeriétstén jegyzett

kibocsatoja szerint: allampapirok (tébbnyire kot kincstar-, vasut és postai kotvenyek,
onkormanyzatok ill. allami célalapok koétvényei), npintézeti kotelezvények,
gazdalkodd szervezetek altal kibocsatottak

Tokepiacrél szold torvény (2001. évi CXX tv., rovibt Tpt.) szerint: hitelviszonyt

megtestesd, tagsagi jogokat megtestésitsorozatban kibocsatott értékpapir, allampapir,

t6zsdére bevezetett ertékpapirt.

Tézsdei forgalomba kerulhet: részvény, kotvény, §flapirok, jelzaloglevél, befektetési jegy,

karpotlasi jegy.

A részvény

A részvény a befektetések, értékpapirok vilagamagreekézsdéknek az egyik legtipikusabb
ertékpapirja.



A részvényeket gazdalkodd szervezetek (vallalatbkrsatjak ki. Amikor részvényt
vasarolunk, akkor tulajdonképpen megvesszik azt addlalkozasban (a szaknyelv ugy
fogalmaz: tagsagi jogokat szereztlink a részvéragagban). Ez leegysteitve azt jelenti,
hogy jéban-rosszban osztoznunk kell a részvénygagsaorsaban: ha az adott vallalkozas jol
miikodik, és nyereséges, akkor részvénylnk utan gkér magas hozamot is kaphatunk, am
ha az adott vallalkozas rosszulikddik, igy az sem lehetetlen, hogy komoly vesztekéy
kell elszenvednink.

A részvények hozama: az osztalék és az arfolyamnyseg
A részvények hozama két résrbevodhet 6sszeaz osztalékbol és az arfolyamnyeresédb

A részveény a legkockazatosabb értékpapir, de atggib hozamlehétség is a részvényben
rejlik, mivel az osztalék és arfolyamnyereség meértékeéed nem tudhaté pontosan.Ha
olyan vallalat részvényeit vesszik meg, amelynékddésében probléemak lépnek fel, és pl.
veszteséggel zéarja az évet, akkor konnyen elképtdelthogy egyaltaldan nem lesz
osztalékfizetésre felhasznalhatd pénz a vallalatbarem kizart, hogy a részvény arfolyama
csokken. A részvényfelvasarlas tehat abban kildkbéEginkabb a betételhelyezékt
kotvényvasarlastol, hogy a nyereség (illetve atesen) dlre nem allapithatdé meg.

A részveények fajtai:
Torzsrészvény

A kilonleges tulajdonsagokkal nem biré ,, kozonségészvényeket nevezzik igy. Az ilyen
részvény tulajdonosat a fent emlitett jogok (osMabz fiz6d6 jog, a részvénytarsasagi
kozgyilésen valo részvétel joga, stb.) illetik meg. Résgének aranyaban tulajdonos,
tulajdonanak aranyaban szavazhat a részvénytarkazggilésen (itt dontenek tobbek kozott
a kifizetend osztalék nagysagardl), ,joban-rosszban osztozikrsasag sorsaban.

Elsébbségi részvény

Az elibbségi részvény - ahogy nevében is benne van milgén tekintetben elbbséget
élvez a tobbi részvényhez képest. Leggyakoribb dgarazosztalekel$bbségi részvény.Az
ilyen részvény utan, akkor is fizethetnek osztatékba a vallalat nem nyereséges
(torzsrészvények utan egyébként nem teszi deletaz osztalékfizetést). A biztosabb
hozamnak ugyanakkor ara van: az ilyen részvényaldanosainak szavazati jogat altalaban
korlatozzak (leggyakrabban az ilyen részvényelkjdolzgosai egyaltalan nem szavazhatnak a
kozgyilésen). Maganszemélyek esetében ez altalaban hent kpmoly korlatozast, hiszen
részesedésik az adott vallalkozdsban az esetegéiddiien olyan alacsony, hogy szavazatuk
erdekében ugysem befolyasolhatja a kdikegy dontését.

Egyéb elébbségi jogok lehetnelszavazati elébbség, likvidacios elébbség.

Kamatoz6 részveny
A kamatozd részvény @&e meghatarozott mértékkamatra jogosit, amely kamat az

osztalékon felll jar. Ez a kamat, akkor is jar,ehaallalat egyébként egyaltalan nem fizet
osztalékot.



Aranyrészveény

Olyan részveény, mely kilénleges jogokat biztod#ajtlonosanak. Ezeket a jogokat a tarsasag
alapszabdlya tartalmazza.(pl.: a tulajdonosa edyadgvétozat barmilyen dontést.)

Dolgozoi részvény

A dolgozdéi részvényt a részvénytarsasagok saj@jodol szamara bocsatjak ki, ingyenesen
vagy igen kedvezményes aron, azzal a céllal, hogytoaozzek, eérdekelttée tegyek
dolgozoéikat. Ezek a részvények azonban nem adhetidébk korlatozas nélkil. Az ilyen
részvénnyel rendelkézdolgoz6 csak masik vallalati dolgozé (illetve nglijgs) szamara
értékesitheti, illetve maganak a vallalatnak adheltp részvényét.

Kibocsatasi feltétele: a vallalkozasnak legyen poziekotetlen eredménytartaléka, mivel a
részvények névértéke és kibocsatasi értéke kadittnbozetet eldd kell fedezni.

Bemutatora, névre sz0l6 részvény

A részvények - hasonldéan példaul a betétekhez,ibatdékpapirokhoz - egyarant lehetnek
bemutatora szOlok és névre szolok. A két tipus #bzkulonbség leginkabb az
atruhazhatésagban (eladhatésagban) véblieesetben az egys#eb).

Részvényutalvany: Az Rt.-nek a cégjegyzékbe tortébejegyzéséig az aldie befizetett
részeéél allithato ki.

Ideiglenes részvényA cégjegyzekbe torténbejegyzés utan a részben befizetett élagpdl
allithatd ki.

Atvaltoztathaté kotvény: Olyan kotvény, amelyet a kotvényes kérésére résmée lehet
atalakitani.
= Az Rt.alaptokéjének feléig

Tovabbi ismérvek:

— Arészvénynekobb tulajdonosais lehet.

- Az Rt.-nekegy alapitdjais lehet.

— Az Rt. alaptkéje nem lehet keveseldimillio forintnal (zRt.). Nyrt alaggikéje nem lehet
kevesebthiszmillié forintnal.

Arészvényenegalabb a kdvetkéket kell feltlintetni:

— Az Rt.cégnevétésszékhelyét

— a részvénysorszamat névértékét azt, hogybemutatora vagy névre szé} névre szolo
részvenynél dulajdonos nevét

— arészvényajtajat és az ahho4ik6ds, az alapszabalyban meghatarozott jogokat,

— a kibocsataglépontjat, a kibocsataskorlaptoke nagysagat és a részvenygzidamat

— az igazgatésagnak a cégjegyzés szabalyai szaldiasat



A kotvény

A kotvény olyan értékpapir, amelyben a kétvény k#aioja kotelezettséget vallal arra, hogy
a kotvény birtokosanak (a hiteterek) a kotvényen megjeldltdgontban és modon medfizeti
azt az 0sszeget (illetve kamatait), amelyet a kitvatadasakor a kétvenybirtokos (hitélez
részére atadott. Ez tehéat szintén egyfajtéssag-elismervény.

Koétvényt az allam, a koltségvetési szervek, oOnkornmgzatok, pénzintézetek és
gazdalkodo szervezetek egyarant kibocsathatnakKamatozasukat, lejaratukat tekintve a
legtobb tekintetben hasonlitanak a banki betétekilerve értékpapirokhoz, de gyakran a
kotvény kibocsatdja potldlagos szolgaltatasokattosit a koétveny tulajdonosanak (pl
telefonfonalhoz jutas tekintetéberbey élveznek az ilyen kétvények birtokosai).

Véllalati kotvény:

A vdllalati kdtvény olyan kotvény, amelyet egy @dddllalat bocsatott ki, hogy - altalaban —
beruhazéasai finanszirozasara alkalmas pénzhez njusSiialaban a banki kamatokndl
kedvesbb feltételeket igérnek, de mindenkor meg kell ngomdosan, hogy milyen vallalat
a kibocsato, gazdasagilag elég stabil-e, mert aadwt hataridben tortéd kamattal novelt
visszafizetésérd felel. Ha cédbe megy a vallalat, akkor a befektdétithat a pénze utan, s
hosszu hdénapok multan esetleg nem teljes egészgibehozza a felszamolasi eljaras
lezarulasa ékt. Ugyanakkor, ha olyan cég kotvényét vesszik ragggly jol mikodik, akkor
kotvényvasarlas révén a banki betétnél magasabhtkaim elérhetlink.

Allampapirok, allamkotvények és kincstarjegyek

Az allami koltségvetések koltségvetési hianyuk @ielek és kiadasok kilonbsége) fedezetére
allampapirokat bocsatanak ki. Ezek olyan papirokelgben az &llam szamara a kotvény
megvasaroloja hitelez, az allam pedig az allamkitlién ismeri el tarozasat.

Az allampapirok hozama és kockazata

Az allampapirok hozama rendszerint alacsonyabb g2lke kotvények, illetve sok mas
ertékpapir hozamanal, viszont kockazata sincs, azefitlam garantalja a visszavasarlast.

A befektetési alapok befektetési jegyei

A befektetési alapok viszonylag révid multra tekimtk vissza Magyarorszagon, am
népszeliséguk folyamatosan novekszik és adjgen a mainal is komolyabb szerepet
télthetnek be a megtakaritasok 6sszgtiggében és azok kihelyezésében.

A befektetési alapok - ahogy elnevezésik is sejtetbefektetési jegyek ellenében
0sszegiijtik az egyenként rendszerint kisebb nagyséadgrentegtakaritdsokat, és az igy
0dsszegyjtott nagy 6sszegforrasokaertékpapirok, illetve ingatlanok vasarlasabafektetik.
(pl. részvényvasarlas ézsdén) helyett? A valasz egysker



Egyrészt a befektetési alapok jol képzett, gyakbdmakérbket alkalmaznak, akik szakmai
felkészlltséguk miatt - folyamatosan figyelve ésnezve a piaci mozgasokat - jobban ki
tudjak valasztani kegkedvesbb befektetési leheiségeket.

Masrészt - s ez talan azoémbnél is fontosabb - a befektetési alapséisem egyetlen
részvénybe vagy ingatlanba fektetnek behanem tobb befektetés kozott osztjdk meg az
O0sszegyjtott forrasokat. Ez az egyedi befektetésekhez #€pgen nagymeértekben
lecsokkenti a kockézatot(hiszen az kénnyen elképzelbiehogy példaul egyetlen részvény
arfolyama valamilyen oknal fogva az adotisdakban cstkken, annak azonban sokkal kisebb
a valGszifisége, hogy az O6sszes - értékpapirbefektetési diap bértokolt - értékpapir
arfolyama egyszerre csokken).

A befektetési jegy hozama

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult arra, hadyefektetési alap (addzas és koltségek utan
fennmaradd) hozamabodl részesedjen. A befektetagy jeozama a befektetési alap
uzletpolitikjanak, sikerességének fliggvénye.

Ez azonban nem jelenti azt, hogy a befektetésigeggsarolni szandékozé maganszemély
semmit sem tudhat @ a hozam alakulasarél. Az alapok ugyani§reelmeghirdetik
befektetési politikdjukat, amibsl kovetkeztetni lehet a varhaté hozamra:ha pl. egy
befektetési alap meghirdeti, hogy az 0ssaggit eszkbzok 70 %-abol allampapirt fog
vasarolni, 30 %-at pedig az elmult 3 év soran rsgges vallalkozasok részvényeibe fekteti,
akkor az ilyen befektetési jegy hozama varhatédamviael az allampapirok hozama felett
fog alakulni.

A befektetési alapokotelesek évente legaldbb egyszer kifizetni a hozam(kivéve, ha
olyan szerédét kotnek a befektetési jegy megvasaroldjaval, arehnetvé teszi, hogy a
hozamot az alap Gjbdl befektesse).

Fontos informacid, hogy bizonyobefektetési jegyek vasarlasara forditott Osszeg
levonhat6 az addalapbdl

Karpdtlasi jegy

A Kéarpotlasi jegyek a magyar értékpapirpikilonleges szerepbi, mivel ezek jegyek
egyesitik magukban a hagyomanyos értékpapirokvgések, kotvények stb.) jellerdit.

A karpotlasi jegy fogalmat az 1991. évi XXV. a fdianviszonyok rendezése erdekében, az
allam altal az allampolgarok tulajdonaban igazdagtd okozott karok részleges
karpotlasardél szold torvény hatarozza meg. A kd@pojegy egy olyan specialis értékpapir,
amelyet a magyar allam a meghatarozott feltételekmegfeleb karpotoltak részére bocsatott
ki a karpotlas mertékének megfél@rtekben.

A Kkérpotlasi jegy bemutatéra szo6l06, atrunazhat@raotlas 6sszegének megféledz
allammal szemben fennallo kdvetelést névertékébegtantesit értékpapir.



A karpotlasi jegy 1991. augusztus 10. napjatél 19@t¢ember 31. napjaig kamatozik, a
kamat mértéke a jegybanki kamat 75%-a.

A karpotlasi jegy "furcsa", specialis tulajdonsélgagy a kibocsataskori névértéke is valtozik,
meégpedig az Orszagos Karrendezési Hivatal altabmavkozzétett és a kdzzétételt kdvet
naptéari hdnap etsnapjatdl jovairhatd kamattal névekszik.

(Mi a cimlet és mi a névérték?

Az értékpapir névértéke a részveény esetében azzalbglyban meghatarozott érték (altalaban
100 vagy 1.000 forint), mig a cimletérték, dsszewdmletek esetében ezek tdbbszordse (pl.:
5.000, 10.000, 100.000 stb forint is lehet). A Kdldsi jegyek esetében a cimletértéek
ugyanigy lehet 1.000, 5.000 vagy 10.000 forintéaénték azonban, mivel a karpotlasi jegyek
1991-94-ig kamatoztak, fokozatosan 1.742 forinimeekkedett.)

A karpétlasi jegy kibocséatoja a Magyar Allam.
Az 4llam biztositja, hogy a karpotlasi jegyet anbakokosa a térvényben foglalt feltételekkel

a) az allami tulajdon privatizacidja soran értétésse kerith vagyontargyak, részvények,
Uzletrészek megvasarlaséara, tovabba

b) ternbfold tulajdon megszerzésére felhasznalhatja.

A karpotlasra jogosult ait megillet karpotlasi jegyeket az allam tulajdonaban allétdleg
a torveny kihirdetése utan az allam tulajdonadbdrakormanyzat tulajdonaba ingyenesen
kerulo lakés értékesitése soran fimdzkozként névertékben felhasznalhatja.

Az Egzisztencia Hitelil sz016 jogszabaly alapjan toriehitelfelvétel, illetve privatizacios
hitel igénylése esetén a karpotlasi jegyet névendajat éikent kellett figyelembe venni.

A karpotlasra jogosult kérésére a karpotlasi jdpnében a tarsadalombiztositas keretében —
kulon torveny rendelkezései szerint — életjaraddiokithato.

A karpotlasra jogosult altal a karpétlasi jegy f@jaban megszerzett vagyoni érték — mint
kartalanitds — mentes a maganszemélyek jovedelganaldh de befektetési kedvezmények
nem veheik igénybe.

A karpotlasra jogosult 6rokdsét a hagyaték targgaesd karpotlasi jegy felhasznalasa soran
a jogebdjével azonos jogok illetik, és azonos kotelezgkéerhelik.

A karpotlasi jegy felfoghatdé ugy, mint egyiztositasi kotvény, hiszen az eredeti jogon
karpotoltak 65 éves kor utdtetjaradékra valthatjak jegyuket.

A karpétlasi jegy felhasznalasanak masik |ékétie, amikor a karpoétlasi jegy tulajdonosa
allami vagyonrészt (Uzletrészt, részvényt) vesz a Kkarpétlasi jegyérasonldéan
felhasznalhatbak a karpétlasi jegek a tetismbvetkezetioldek arverésén.

A karpotlasi jegyeket tobb kiskereskedelmi tarsdszaoeszkdzkeént is elfogadja. Ezekben a
boltokban (mindig az aktudlis arfolyamon) fogyasejavakat vasarolhatunk karpotlasi jegy
ellenében.

A karpotlasi jegyek bemutatéra sz6l6 1000, 5000000 Ft-os cimlet értékpapirok.



Valodi értekét és hozamat azonban nehéz meghatarbimzen az egyes felhasznalasi
lehetiségek eltér ertékekkel veszik figyelembe.

Amennyiben allami vagyonrészt vasarolunk karpotiégyért, ugy az arfolyam a karpotlasi
jegy 1991. augusztus 10-e Ota kamatokkal megnévigkel (tehat ilyenkor a karpotlasi jegy
|ényegesen tbbbet ér).

Mi torténik a kibocsatott karpoétlasi jegyekkel?

Karpétlasi jegy bevonas legfontosabb eleme a pri&eit volt. Az allami vagyonkezél
privatizacios gyakorlata alapven kétféle technikat alkalmazott az allami tulajlon
tarsasagok részvényeinek értékesitésére: egyrpsixttizacios palyazatok meghirdetését,
masreészt a nyilvanos részvény felajanlasokat. kaméh privatizacio soran részvények,
Uzletrészek, vagyontargyak eladasaval mintegy Téandi forint cimletérték karpotlasi
jegyet vont be. Nyilvanos karpaotlasi jegy-részvésgrék soran a mintegy 48 milliard forint
cimletértéki karpotlasi jegyért tobb mint 60 tarsasag részviedyadott el kisebb-nagyobb
részesedést. Ezen cégek csaknem harmddadete is bevezetésre kerllt, a legismertebb
tranzakciok az Antenna Hungaria, Aranypok, Danuamus, Egis, Eravis, Globus,
Graboplast, Human, Inter-Eurépa Bank, MOL, OTP,rfaplast, Pannon Valto, Pick
Szeged, Primagaz, Soproni Sérgyar vagy a Zalaker@szvenycseréi voltak. A KPJ
életjaradékra torténcseréjével kb. 5 milliard Ft cimletériéjegyet vontak ki a forgalombal.

Mennyi karpotlasi jegy kertlt forgalomba?

Semmilyen hivatalos szerv, minisztérium vagy edgy#&htal nem vezet pontos nyilvantartast
arrél, hogy mennyi karpoétlasi jegy kertlt kibocsas illetve az6ta bevonasra. Amit
viszonylag pontosan lehet tudni, hogy az allam iesak1,8 millid hatarozat alapjan, tébb
mint 138 milliard forintnyi jegyet adott at a jogdtaknak az 1991-2006 koz6tt meghozott,
dsszesen hat, dd®n vagyoni, kisebb részben személyi karpoétlastadyabo torvéeny
keretében. Hogy eldbaz allomanybdl idkbzben mennyit valtottak be, arrél mar nincs
pontos kép. Laszlé Csaba 2002-ben még 5-10 milf@idtra taksalta a felszivando jegyek
mennyiségét — a széles savhatarok is magukértlbesze

Orok teher marad a karpétlasi jegy?

Az utolso jegycserés privatizacioként meghirdedt-jegyzés (2006.) sem ugratta ki a
bokorbdl az 6sszes karpotlasi jegyet, példaul neadé 363 millié forint 6sszcimletérték
jegyet csalogatott &la rejtekhelyéil, holott a kint €% allomanyt a Kézponti Igazsaguigyi
Hivatal a jegyzést meg&téen még 2,6 millird forintnyira becstilte (hozzatévegy a
jogerss hatarozatok alapjan tovabbi 1-1,5 milliardnyiyjegég felvételre var). Becslések
szerint még mindig a fiokok mélyén lapulhat toblntkétmilliard forintnyi értékpapir.
Vannak, akik spekulacié miatt tlnek a jegyekenafspekulalnak, hogy az allam egyszer
tényleg pontot tesz a torténet végére. Mondjuleléijegy hataridt, ami utan a jegyek
ertékiket veszitik, a zaréddontban pedig valamekkora, forintban meghatarcthérteket
fizet a becserélésukért. Brugyan semmilyen konkrétumot nem lehet hallanipidei
pletykak szerint vannak, akik erre a forgatokényspekulalvasrizgetik még mindig a
jegyeiket, $t adnak fel hirdetéseket masok jegyeinek felvasari



A befejezés

A karpotlas lezarasahoz tobb 1épésnek kell még ongginie. Egyrésat az allamnak a még
forgalomban let karpotlasi jegyek ellenében vagyont kell felajaidaés a jegyeket be kell
vonnia. Ezen talmeien a karpotlas lezarasat torvényileg kell szabaly@mi a jelenlegi
karpotlasi torvények modositasat jelentené. A kidd@pfolyamat lezardsanak nem kodny
feladat, az elmult években mar tdbbszor is terétddertlt. Ennek most jelatd Iépése lehet az
APV Rt. altal mar beharangozott és jelenlgikészités alatt allo karpoétlasi jegy — Forras Rt.
részvény csere. E tranzakcio méretét az APV Rtpiglgalta meghatarozni, hogy azzal, a
becslések szerint még forgalombarvlésjes karpoétlasi jegy mennyiséget képes legyen
bevonni. Ezt kovéten kertlhetne sor a karpotlas oly vitatott, am dégtislendl jelerds
horderefi folyamatanak lezarasara.

A toézsdei és adzsdén kivili értékpapir-kereskedelem

Az értéktézsde az a hely, ahol az értékpapirok, a kétvényekészvények, allampapirok
és karpotlasi jegyek nagy tomegben, koncentraltarejennek meg, disegitve a kereslet és
kinalat minél gyorsabb, hatékonyabb egymasra talakat.

A tézsdei kereskedelemben az arfolyamokeaeslet és kinalat hatasaraalakulnak ki. A
tézsdei kereskedéstrtékpapir-kereskeds (broker-) cégek végzik, akik O0sszediytik az
értékpapirvasarlasra és -eladasra vonatkozé ajalaimegbizasokataz Ugyfeleikdl és
megkotik a szikséges Uzleteket.

A tézsdei kereskedelem lényeges jelléma nyilt alku. A brékercégek megbizasaikat
0sszegijtve vételi, illetve eladasi ajanlatottesznek egy adott értékpapirra, meghatarozva
azt az arat (arfolyamot), amit hajlandok fizetilgetve amennyiért hajlandoak eladni az adott
értékpapirt. Az Uzletkttés és az arfolyam ily méddarokercégek alkuja nyoman jon létre.

Nem minden értékpapir vesz részt adzsdei kereskedelembenAhhoz ugyanis, hogy egy
ertékpapir bevezetésre keriljon ézsdére (@zsdeképes értékpapirra valjon) szigorubb
feltételeknek kell megfelelnie, mint ézsdén nem forgalmazott értékpapiroknak.

Az azonban, hogy egy értékpapir nem vesz részt ézsdei kereskedelemben nem jelenti
azt, hogy nem lehet venni vagy eladni. A brokercégek ugyanis nem csak @&sdén
keresztil kereskedhetnek, hanem kozvetlenill egyiméstkereshetik Uzleti ajanlataikkal.

Ezt - az értékpapirkereskiedcégek altal kdzvetlenil egymassal rendszerintfaeds
Uzletkotés atjan folytatott - kereskedelmet nev&zsiasdén kivili kereskedelemnek.

Az Uzletekitt is alkufolyamat nyoman jonnek létre, de ilyenkor az értékpapir-tasaal
vagy -eladassal megbizott brokercégek kozvetlemihsik brokercéget megkeresve kéti meg
az uzletet.



Az Ugyletek 6zsdei elszamolasa

Az lgyletek bzsdei elszamolasa a BET (Budapesti Efigkde) értéktaran keresztil
torténik, amely az Ugyleteket a megkotés napjaairstott 6todik munkanapon szamolja el a
brokercégekkel. Mivel az értéktdr a brokercégekmsma szamlat vezet, az Uzletkdtések
teljesitése az Uzletkdtésszamitott 5. napon egyszerre megtoérténhet.

Az értékpapirok fizikai gijtése is itt torténik. Ahhoz, hogy a szamlakon édft jovairas
akadaly nélkil menjen végbe, szikséges, hogy aelrély a papirok eladasat ket
legké®bb a harmadik napon azokat az értéktarba besaallEnnek, mint latjuk az
eléfeltétele az, hogy a megbiz6 a sdeles megkodtésével egyoiden a papirokat fedezetbe
helyezze a brokercégnél.

Vétel esetén -az ebbb emlitett5. munkanapontortér elszamolas miatt - a brokercégek a
vonatkoz6 papirokat csak ekkor tudjdk kiszallita#s, azokat az Ugyfélnek kiszolgaltatni.
Lehetseg nyilik arra is, hogy az ugyfél altal megvadgpabirokat a brokercég szamlajan az
értéktarban tartsdk nyilvan, igy azok fizikai mozgatdsara nem keril sor, s #&kgapirok
ezaltal fizikailag biztonsagban vannak. Ennek dija a brokercég ssekseinek részeét
képezheti.

Az értékpapirok letétbrzésének dija a kdzponti értéktarban 6\ ezreléka névértékre
vetitve. Ez a 0sszeg igen kedéehiszen biztonsagi okok miatt a brokercégek asanzik
az ugyfeleket, hogy papirjaik fizikai mozgatasatiaimumra csokkentsék.

Az értéktar funkcioi kozé tartozik kamatok és az osztalékok beszedése is esedékésség
tehat ha értékpapirt vasarolunk, akkor az értékéaén nem kell feltétlenil magunknak
foglalkozni az ezzel kapcsolatos feladatokkal.

Az arfolyamnyereség ad6zasa

A torvények értelmében az arfolyamnyereség telébet az értékpapir kereskerbgek nem
minésulnek kifizet helynek. Az arfolyamnyereséglél szarmazé add bevallasa és
kifizetése az addalany koételezettsége.

Milyen eszk6zok szolgaljak az értékpapirba befekték vedelmét?

Az értékpapirba befekiét védelmét tobb eszkdz is szolgalja. Mindenéktedz ertékpapirok
forgalmazasaval kapcsolatos kovetelményéketeny rogziti, amely mind az értékpapirokra,
mind az értékpapir-forgalmazastcsak engedéllyel rendelkez vallalkozasok
(részvénytarsasagok, korlatolt féleséd tarsasagok) végezhetik. Az engedélyekehldami
Pénz- és Bkepiaci Felugyeletadhatja ki, aki az engedély kiadasakor dlten hogy az adott
véllalkozas megfelel-e a torvénybeiel kovetelményeknek.

A befektebk informacidival valo ellatasat célozza az értékgadorgalomba hozdk
tajékoztato-készitési kotelezettsége.

A t4jékoztatd annak eszkdze, hogy a beféktebegitélhessék, érdemes-e befektetniik az
adott értékpapirba. Ezért a tajékoztatbval szembeseigoru tartalmi és formai
kovetelményeket allit fel az értékpapirtorvény, melyek betartasan Adlami Pénz- és



Tokepiaci Felugyelet. Az értékpapir birtokosanak a fikeveze® tajékoztatassal okozott
kar megtéritéséért az értékpapir kibocsatéja- és forgalmazd igénybevétele esetén a
forgalmazo - egyetemlegesen felel.

A tajékoztatonak a torvenyben irt adatokat keltalamaznia az értékpapir kibocsatéjaval
kapcsolatban (cég neve, székhelye, alapitaépoiatja, tevékenységi kore, Uzleti
tevékenységének elemzésekkel alatamasztott lekésgyvizsgald altal hitelesitett pénzigyi
adatai, tevékenységével jar6 kockazati téikestb.), tovabba a kibocsatassal kapcsolatban
(annak tervezett nagysaga, az ily modofijugyt toke felhasznalasanak célja, a kibocsatando
értékpapirok fajtdja, tipusa, a jegyzés helye, ladés helye, ezek ke&dés zarbnapja, a
tuljegyzés esetén kovetenceljarast - vagyis, mit kell akkor tenni, ha a kibatani
szandékozott értékpapir-mennyiségnél a beféktatbbet kivannak megvasarolni). A
tajékoztatd kozzétételéhez az Allami Pénz- @leepiaci Felugyelet.
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