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De el6bb:

Mire j6 ez az ebook?

Ezen e-book segitséget nydjt Onnek a veszteségek kezelésében. A most
ismertetésre keriil§ modszer segitségével a kezébe veheti az iranyitast, és On fogja
meghatarozni, hogy maximum mekkora lehet egy befektetés soran a fellépd veszteség.
Sokan abba a hibaba esnek, hogy egyszer olvassak el ezt az ebook-ot, és utana nem

alkalmazzak a leirtakat!

FONTOS! Nem elég egyszer elolvasni! Nyomtassa ki az ebook-ot, és tegye olyan
helyre, ahol 4llandéan szem el6tt van, hogy rendszeresen el tudja olvasni, mindaddig
amig az itt leirtak alkalmazasa, nem valik természetessé. Ne felejtse, hogy az On

nehezen megkeresett pénzérél van szol. Lassuk milyen veszély fenyegeti...
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Mobdszerek a veszteségek

megakadalyozasara

Miel6tt belefogna a részvényekkel valo kereskedésbe,
feltétleniil olvassa el ezt az ebook-ot, mert a kovetkezo
oldalak segitséget nydjtanak Onnek a veszteségek
kezelésében! J6 ha tudja, hogy a kockazatkezelés modszerei
nélkil hosszt tavon nem fog sikereket elérni. Vésse az
eszébe, hogy nincsenek biztos moddszerek, tuti tippek, az
erGteljes emelkedések is pillanatok alatt megtorhetnek,
nincsenek csoddk. Egy jol miikod§ stratégia és a
veszteségszabalyozds modszerei nélkiil biztos bukasra
vannak itélve befektetései. EbbSl az anyagb6l a

kovetkezokre kaphat valaszt:

- hogyan szabalyozhatja a maximalis veszteséget egy
ligyleten,
— mit jelent a stop loss kifejezés,

— hogyan védheti meg a megszerzett profitot.

1.1. Mindenkinek lesznek veszteséges pozicioi

Jobb, ha felkésziil r4, hogy barmennyire is tajékozott a
részvények és a tézsde vilagaban, mindig lesznek helytelen
dontései. Minden alkalommal, amikor poziciét nyit,
megvan a lehetGsége, hogy veszteséget fog realizalni. Ha
sikeres befektet6 szeretne lenni, akkor elengedhetetlen
meghataroznia, hogy befektetései soran maximum mekkora
veszteséget hajlando elviselni. Ha ezt nem teszi meg, illetve

az adott veszteség elérése esetén nem zarja a pozicidjat,
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akkor sokat veszithet. A legjobb mddszer a bukasra, hogy
tétleniil varja az arak emelkedését, és kozben a részvény
arfolyamaban trendtorés kovetkezik be. Az arak mélybe
zuhanasa utan el6fordulhat, hogy akar évekig nem tér
magahoz az arfolyam, igy nem fér hozza a pénzéhez, nem
tudja ismét befektetni. Ne kovesse el ezt a silyos hibat!
Befektetési dontésekben nincs helye az érzelmeknek, azaz

racionalisan kell gondolkodnia.

Ne reménykedjen! Ha eléri az arfolyam az On

altal meghatarozott stop szintet, akkor zarni kell

a poziciot! Ez aldl a szabaly aldl nincs kivétel.

Profi befektetd pozicionyitas el6tt mindig meghatarozza,
hogy maximum mennyit hajlandé elvesziteni, és mekkora
az elvart profit. A veszteség nagysagat On 4llitja be a stop
szint segitségével. Ezek az Un. stop loss megbizasok,

melyeket most fogunk ismertetni.

Fontos! Ha tdl nagy a veszteség és
kicsi a varhato nyereség, akkor ne

nyisson poziciot.

1.2. Nézziik meg, a gyakorlatban hogyan miikodik a

kockazatok kezelése

Els6 lépésként hatarozza meg, hogy egy pozicio
nyitasaval  t6kéjének  hany  szazalékat  hajlando
veszélyeztetni. Javaslatunk, hogy a megtakaritisanak
maximum 1-5%-at kockaztassa, ugyanis ezen 0sszegek nem

csOkkentik le jelent&sen a t6kéjét, igy a jovobeni
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befektetések esetén sem csokken megtakaritasanak
jovedelemszerz6 képessége. Ha példaul pénzének 20%-at
kockaztatja, és azt elveszti az elsé rossz dontés alkalmaval,
akkor a maradék 80%-bol mar kevesebb részvényt tud
vasarolni. Gondolja at! Van 100.000 Ft-ja, és abbol 10 db
részvényt tud vasarolni. Ha elveszti a t6kéjének a 20%-at,
akkor 80.000 Ft-ja lesz, melyb6l méar csak 8 db részvényt
tud venni! Mas oldalr6l megkozelitve, befektet 100.000 Ft-
ot és 10% hozamot, azaz 10.000 Ft nyereséget realizal. De
ha méar csak 80.000 Ft-ot tud befektetni (mert korabban
elvesztette t6kéjének 20%-at), akkor a 10% hozam 8000 Ft

nyereséget jelent.

Masodik 1épésként meg kell hatdroznia a vasarolandd
részvénymennyiséget, melynek kiszdmolasat a kovetkezd
példaval szemléltetjiik.

Tegyiik fel, On rendelkezik 1.000.000 Ft-tal. Ha ezzel az
osszeggel szeretne kereskedni, akkor meg kell hataroznia,
hogy egy pozici6 felvétele esetén maximum mennyit

hajlandé kockaztatni.

Amennyiben gy dont, hogy maximum 3%, azaz 30.000
Ft lehet a vesztesége, akkor a kovetkez6 modon kell

gondolkodnia:

1. Miutan kivalasztotta a részvényt, amib6l vasarolni
szeretne, észre fogja venni, hogy 3%-ot nagyon
gyorsan eshet egy részvény ara, akar napon beliil is.
Mivel nehéz a j6 idépontot kivalasztani, igy konnyen
el6fordulhat, hogy az értékpapir megvasarlasat
kovet6en csokken az arfolyam 3%-ot. Ebben az
esetben a szabaly szerint Onnek zirnia kell a
poziciot. Zaras utan azonban konnyen el6fordulhat,

hogy az arfolyam visszafordul, és elkezd emelkedi, de
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2. On addigra mar zarta a pozicidjat, realizilta a
veszteségét. Azt is mondhatjuk, hogy kiraztak a

poziciobol.

3. Keriilje el az ilyen jellegii kirazasokat. Ehhez meg kell
hataroznia, hogy egy részvény esetén mekkora
ingadozasra szAmithat. Altalaban vezetd részvények
estén (blue-chip részvények) 4-5%, kevésbé likvid
részvények esetén 5-10% a normadlis ingadozas az
arfolyamban. Figyelje meg a kivalasztott részvény
szokasos ingadozasait, és ez alapjan dontson.

Példankban 6%-o0s ingadozast vesziink alapul.

4. A befektethet6 Osszeget 6%-os ingadozas esetén a
kovetkez6 szamitasi mddszerrel tudja meghatarozni:
1.000.000 Ft x 0,03 = 30.000 Ft, maximum ekkora
veszteséget vallal!

30.000 Ft/0,06 = 500.000 Ft, azaz maximum

ekkora értékben vasarolhat részvényt.

Ebben az esetben, 6%-os arfolyamingadozas esetén, lezart
pozicidban a vesztesége a teljes tOkéjének a 3%-a lesz. A
6%-ot akkor allapitotta meg jol, ha a részvény ilyen mértéki
esése trendtorést eredményez rovid tavon, igy a jovében az
arfolyam esésére lehet szamitani, nincs értelme

bennragadni a pozicidban.

Harmadik lépésként meg kell adnia a megbizast. Ha
1000 Ft/db 4aron vasarol részvényt, és az elGbbi
gondolatmenet alapjan 6%-os esés esetén elad, akkor amint
a részvény ara eléri az (1000—60) = 940 Ft-ot, el kell adnia.
Mivel alland6an nem figyelheti a részvény arat, ezért be kell

allitania a kereskedési rendszerét, illetve megbizast kell
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adnia brokerének. Ez gyakorlatilag egy stop loss megbizas
megadasat jelenti 940 Ft-os aron, igy amint a részvény
arfolyama eléri a 940 Ft-ot, eladjak az értékpapirokat.

A stop megbizast az aktivalasi arral lehet beéllitani. A
szamitogépes kereskedési felilleten a kovetkez6 két
paramétert kell megadnia. Egyrészt be kell allitani az
aktivalasi arat, melyet ha elér a részvény arfolyama, az On
limitaras megbizasa bekeriil a részvény ajanlati konyvébe.
Masrészt az aktivalasi ar mellett a limitaras megbizast is

meg kell adnia.

Példanknal maradva az aktivalasi ar 950 Ft lesz, igy ha a
részvény arfolyama eléri a 950 Ft-ot, akkor a limitaras
megbizasa 940 Ft/db aron bekeriil az ajanlati konyvbe.
Megadhat a limitarhoz kozelebbi aktivalasi arat is, mint
példaul 945 Ft, de vigyazzon, mert ha hirtelen esik a
részvény ara, el6fordulhat, hogy megbizasa késén keriil be
az ajanlati konyvbe, és atugorjdk az On tételét. Ilyen

esetben viszont benn is ragadhat a pozicidban.

1.3. Hova tegyiik a stop megbizast?

Az alabbi abran lathat6, hogy az arfolyamot a berajzolt
vonal tamasztotta meg az eltelt 8 honap alatt. Ebben az
esetben a stop loss szintet célszerli a vonal ala tenni gy,
hogy ha az ar a tAimaszvonal ala kertil, akkor aktivizalodik a

megbizasunk.
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Jol latszik az abran, hogyha eladtuk a részvényeinket,
miutdn az arfolyam a tamaszvonal ala keriilt, nagyon sok
kellemetlenségtél 6vtuk meg magunkat. Persze konnyen
elképzelhetd, hogy a részvény ara visszakapaszkodik néhany
hénap vagy fél év milva, illetve az is lehetséges, hogy akar
néhany nap mulva visszatér a csatornaba az arfolyam, azaz
behal a letorés. De mi van akkor, ha nem, és Onnek
hoénapokig a részvényben all a pénze? Egyrészt szembesiil a
veszteséges pozici6 okozta kudarccal, mésrészt a pénzéhez
sem fér hozza, nem tudja wGjbol befektetni, ezaltal Gjabb

profitra szert tenni.

Fontos szabaly, hogy nagy kockazatot ne vallaljon
minimalis hozamért. Példaként nézzilk meg az elébb
emlitett grafikont. Az arfolyam koriilbeliil egy 100 pontos
csatornaban mozog. Ez azt jelenti, hogy ha poziciét nyit a
tamaszvonal kornyékén, és elad az ellenallasvonal
kozelében, akkor kb. 80-100 pontot tud realizalni
részvényenként. 1000 Ft kozeli részvényarnal ez kb. 8-10%-
os profitot jelent. Példaul, 960 Ft-on vasarol, és 1040 Ft-os
arszint kornyékén elad, a stop megbizast 940 Ft-ra teszi.
Ebben az esetben egy részvényen maximum (1040-960) =
80 Ft-ot nyerhet, és maximum (960-940) = 20 Ft-ot

veszithet. Pozici6 nyitas el6tt ezt mindig mérlegelje.

1.4. Ne hagyja, hogy a nyereséges pozicio

veszteségbe forduljon!

Nem elég csak a veszteséget elvagni, nagyon fontos, hogy
nem szabad hagynia a nyereséges pozici6 veszteségbe
forduldsat. Ez azt jelenti, hogy ha a részvény arfolyama
elindul felfele, akkor emelnie kell a stop szintet is, igy

megvédheti a nyereségét.
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A problémat itt az jelenti, hogy hova tegye a stop szintet,
mekkora mozgasteret hagyjon az arfolyamnak, hiszen egyes
részvények akar mnapon Dbelil 4-5%-os savban is
mozoghatnak. A sziiken beallitott stop pedig konnyen
kirazhatja a poziciobdl. Amellett, hogy nagyon bosszantd
tud lenni a kirdzas, a jutalékok miatt sokba fog Onnek
keriilni. Ha kovet6 stop-ot alkalmaz, akkor az azt jelenti,
hogy az arfolyam emelkedésével emeli a stop szintet is, azaz

nyereséges pozicional is meg kell adnia a stop megbizast.

— Minden befektetési dontés el6tt hatarozza meg, hogy

mennyit hajlando vesziteni az adott pozicion!

- Mindig hatarozza meg az ehhez az 6sszeghez tartozo

eladési arat.

— Minden alkalommal legyen beéllitva a stop megbizas

aktivalasi ara és a limitar, amin kiszallhat.

— Ne hagyja, hogy nyereséges pozicigja veszteségbe

forduljon, ezért hasznéljon kovetd stop-ot!
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Az ebook elkészitéséhez a BefektetésTITKOK konyv Médszerek a veszteségek

megakadalyozasara cimti fejezetét hasznaltuk fel. Koszonjiik, hogy letoltotte az

ebook-ot, sok sikert kivanunk a befektetéseihez.
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